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3 mnd Nibor vs 5 ars swap - forventet utvikling (per 11.11.22) B

Interbank Offered Rate | @ Siste oppdatering - 10.11.2022 W | dsg- 11712022

alll Historiske data Jill Forward data

Sammenlign med -
RS MO 30 (540) + Ersnorere

1ar 3br QERTE 10Ar  Ale

i

vs 5 ars swap OBS! Margin kommer pa toppen



Priser KBN nedbetalingslan med lang lgpetid (pris per 11. november) E

m PT-rente 3,70% (+0,25% til 3,95% fra 22/11)

m 3m NIBOR + flytende margin 0,60%
m (Nibor 3,36% = terminrente 3,96%)

m Fastrenter

(20 ars serielan, halvarlig)

3AR 5AR 7 AR 10 AR
Nominell Halvarlig 4,36 % 4,26 % 4,21 % 4,25 %
Effektiv 4,40 % 4,30 % 4,26 % 4,29 %

m Gronn rabatt -10bp
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PT vs NIBOR (inkl. paslag), og styringsrenta (oppdatert 27.10.2022)
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@konomi og rentebinding
- modell for NREG

Eksempel: Ullensvang kommune

Modell NREG v/kredittanalyker Guttorm Egge
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Ullensvang: Investeringer per hovedsektor
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Ullensvang: Driftsresultat og Disposisjonsfond B

DR og Akk.R+Disp.f. i % av Dr.int.
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Hvilken gjeld skal vi fokusere pa?

GO0

500

4nd

g

20

108

a

Metto
rente-

ekspo-

nering

4

inegjeld

2

Selvkostanlegg

Rentekompensasjon

Rentebz:rende likviditet

(henkimnskudd, sedifikster og ablipasgoner]

Langsiktlg

gleld
Henbe-
ekspanart
gield

Figur 2.4 Sammensetning av kommunesektorens langsiktige gjeld. 2020. Mrd. kroner.

Kilde: Statistisk sentralbyra
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Renterisiko — andel for de enkelte gjeldshegreper @
Lanegjeld
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Kundenr Navn Lanebelgp Restgjeld Startdato Fastrente Kupong Lgpetid Forfallsdato Lepetid Produkt Lanenr Avdrag

18 600 Ullensvang kommune 110 007 830 110007 830 11.09.20 11.09.25 0.985 2.86 11.09.25 2.9 Fastrente 20 200 368 Ingen avdr:
18 600 Ullensvang kommune 141 600 000 141 600 000 06.10.22 0.00 06.10.42 19.9 Ordinzer p.t. 20 220 287 Serie
KLP Ullensvang kommune 0.00 0.0
Husbanken Ullensvang kommune 767 000 271400 01.11.18 0.06 0.00 01.05.24 1.5 Husbanken Halvarig HUS-13504913-3 Progressiv
Husbanken Ullensvang kommune 99 701 82602 01.11.20 1.06 0.00 01.05.29 6.5 Husbanken Halvarig HUS-13550229-10  Annuitet
Husbanken Ullensvang kommune 1243516 981720 01.10.20 3.03 0.00 01.04.30 7.4 Husbanken Halvarig HUS-13547276-10  Serie (o] °
Husbanken Ullensvang kommune 523511 443507 01.11.20 1.06 0.00 01.05.30 7.5 Husbanken Halvarig HUS-13551894-30  Annuitet L a n e e ld
Husbanken Ullensvang kommune 2161761 1749997 01.10.20 3.03 0.00 01.04.31 8.4 Husbanken Halvarig HUS-13557309-10  Serie
Husbanken Ullensvang kommune 460 000 400 000 01.11.20 1.06 0.00 01.05.32 9.5 Husbanken Halvarig HUS-13554964-10  Serie
Husbanken Ullensvang kommune 2882 344 2470576 01.12.20 1.71 0.00 01.03.33 10.3 Husbanken Kvartalsvis HUS-13559224-10  Serie
Husbanken Ullensvang kommune 2068 172 1789761 01.11.20 1.22 0.00 01.11.33 11.0 Husbanken Kvartalsvis HUS-13553504-30  Serie
Husbanken Ullensvang kommune 3000 000 2600000 01.08.20 2.24 0.00 01.08.35 12.7 Husbanken Halvarig HUS-13562939-30  Serie o . T
Husbanken Ullensvang kommune 1220 000 1080000 01.12.20 171 0.00 01.03.36 13.3 Husbanken Kvartalsvis HUS-13559306-10  Serie La n e gJ e I_d 1 1 9 6
Husbanken Ullensvang kommune 1347 496 1184643 01.10.20 3.03 0.00 01.04.36 13.4 Husbanken Halvarig HUS-13553478-10  Annuitet
Husbanken Ullensvang kommune 692 027 610903 01.10.20 247 0.00 01.10.36 13.9 Husbanken Kvartalsvis HUS-13559457-10  Annuitet F l t 7 ”
Husbanken Ullensvang kommune 1648 033 1503086 01.12.20 1.39 0.00 01.12.36 14.1 Husbanken Halvarig HUS-13564085-30  Annuitet
Husbanken Ullensvang kommune 2 220 000 1740000 01.10.18 2.26 0.00 01.04.37 14.4 Husbanken Halvarig HUS-13560013-10  Serie o 99
Husbanken Ullensvang kommune 3640 194 3239939 01.08.20 2.24 0.00 01.08.37 14.7 Husbanken Halvarig HUS-13559981-30  Annuitet Fast > 1 a r 43 9
Husbanken Ullensvang kommune 745 625 666 163 01.08.20 2.24 0.00 01.02.38 15.3 Husbanken Halvarig HUS-13560351-10  Annuitet
Husbanken Ullensvang kommune 2234944 2055554 01.11.20 1.06 0.00 01.05.38 15.5 Husbanken Halvarig HUS-13560877-10  Annuitet
Husbanken Ullensvang kommune 744 984 685187 01.11.20 1.06 0.00 01.05.38 15.5 Husbanken Halvarig HUS-13560907-10  Annuitet
Husbanken Ullensvang kommune 1336 642 1229875 01.12.20 1.39 0.00 01.06.38 15.6 Husbanken Halvérig HUS-13565965-10  Annuitet . [e]
Husbanken Ullensvang kommune 2876 165 2594825 01.07.20 185 000 0107.39  16.7 Husbanken Halvarig HUS-13584087-10  Annuitet L 7 p e tl d fa S t 2 , l ar
Husbanken Ullensvang kommune 668 419 604 850 01.07.20 1.85 0.00 01.01.40 17.2 Husbanken Halvarig HUS-13561769-10  Annuitet
Husbanken Ullensvang kommune 9961 270 9112018 01.12.20 1.22 0.00 01.10.40 17.9 Husbanken Manedlig HUS-13584823-10  Annuitet
Husbanken Ullensvang kommune 3318926 3088236 01.11.20 1.06 0.00 01.11.40 18.0 Husbanken Halvarig HUS-13563028-30  Annuitet
Husbanken Ullensvang kommune 10 000 000 9155190 06.11.20 1.22 0.00 01.12.40 18.1 Husbanken Manedlig HUS-13585000-10  Annuitet o . . (1)
Husbanken Ullensvang kommune 20 000 000 18388 206 15.12.20 1.22 0.00 01.01.41 18.2 Husbanken Manedlig HUS-13585172-10  Annuitet La n egj e I.d I /0 a.V DI
Husbanken Ullensvang kommune 847 131 771598 01.10.20 3.03 0.00 01.04.41 18.4 Husbanken Halvarig HUS-13564065-10  Annuitet
Husbanken Ullensvang kommune 882 065 825388 01.11.20 106 000 010542  19.5 Husbanken Halvarig HUS-13564952-10  Annuitet U B 2 O 2 1 . 8 6 %
Husbanken Ullensvang kommune 933314 877 604 01.11.20 1.06 0.00 01.11.43 21.0 Husbanken Halvarig HUS-13565982-10  Annuitet *
Husbanken Ullensvang kommune 1000 000 1000000 01.12.20 1.39 0.00 01.06.44 21.6 Husbanken Halvarig HUS-13584072-10  Annuitet O 1 1 1 2 2 . I7 3 cy
Husbanken Ullensvang kommune 30 000 000 28405178 11.03.21 3.03 0.00 01.04.46 23.4 Husbanken Halvarig HUS-13585327-10  Annuitet . . . 0 ex Bank
Sert. Ullensvang kommune 62 000 000 62 000 000 16.09.22 16.12.22  2.977 0.12 16.12.22 0.1 Sertifikat NO0012702598 Ingen avdri
Sert. Ullensvang kommune 173 683 890 173683890 18.02.22 17.02.23 1.573 0.30 17.02.23 0.3 Sertifikat NO0012446477 Ingen avdri
Sert. Ullensvang kommune 79 000 000 79000000 27.05.22 26.0523 2.235 0.56 26.05.23 0.6 Sertifikat NO0012535287 Ingen avdri KO m m u n e 7 3 O/
UVKOO03  Ullensvang kommune 200134000 200134000 25.08.21 0.00 25.08.23 0.8 Obligasjon FRN 3m+0.09 NO0011079907 Ingen avdr: 0
ODDKOO1 Ullensvang kommune 192 263 000 192 263 000 11.04.19 11.04.24 2.143 1.44 11.04.24 1.4 Obligasjon 2.143% NO0010849862 Ingen avdri 0
UVKOO1 Ullensvang kommune 136 100 000 136 100 000 02.03.20 03.03.25 1.96 2.34 03.03.25 2.3 Obligasjon 1.96% NO0010876105 Ingen avdri A n n et O /O
100 858 Ullensvang kyrkjelege fel 1423 550 1152390 30.06.20 3.95 0.00 19.12.33 11.1 PT garanti 20 200 273 Serie
1% av DI
Totalt % 1195549116 73 4.88 Gj.sn. tid til forfall
Fast >1 ar 37 438370830 2.08 Gj.sn. tid til rentereg. - Fastrente >1 ar
Fast <1 ar 26 314 683 890 0.84 Gj.sn. tid til rentereg. - Totalt
Flytende inkl. Fast<1 &r 63 757 178 286 0.13 Gj.sn. tid til rentereg. - Flytende
Totalt KBN 21 252 760 220 01.11.22 Beregningsdato
Totalt Andre 79 942788896
-Verdipapirer 5 62 000 000
-KLP 0 0
-Husbanken 8 99 608 006
Sum selsk./garanterte %/kr 0 1152 390
Sum gregnne % / kr 0 0 1% av DI
Sum kommune 100 1194 396 726 73 14
Sum annet 0 1152 390 0

DI 2021 1643 457 000



«NREG» = Renterisiko?

NREG (netto renteeksponert gjeld)

-  Sum fastrente > 1 ar

Fastrenteandel malt mot NREG

Gjeld (konsern) 2021 Ullensvang Landet
1 mill. 1% av DI 1 mill. 1% av DI
LG (lIanegjeld) 1.410 86% 590.222 110%
- Videreutlan, ubrukte lanemidler 262 122.394
NLG (nettolinegield) | 70%| 467829 87%
- VAR, rentekomp... 516 136.552
632 38% 331.276 62%
461 0114

NREG inkl fastrente > 1 ar -267 Negativ NREG = Netto for@
Sikret andel > 1 ar (Lopetid 2,1 ar) 256%

Stresstest - resultatet av 1% renteskning

MED dagens FASTRENTEANDEL

-0,2%

Hvis KUN FLYTENDE rente

0,1%

Gitt dagens fastrenteandel -
rentegkning er positivt!
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Oppsummering for Ullensvang

Demografi

> Svak utvikling, fall totalt og fall for de i arbeidsfgr alder — viktig pa lang sikt!

NDR

> Jevnt over bra niva
» Havbruksfond bidrar positivt, men minimalt
> Kraftinntekter — er innbakt i analysen, permanente inntekter, men svinger!

NLG

> Lav lanegjeld, under landsgjennomsnitt

Finansielle aktiva:
> Utgjer 40,5% av lanegjelden - bra stgtpute! (27% for hele landet)

Fastrenteandel vs NREG/NLG, eller hva sier Finansreglement?
> 256% malt mot NREG (438mill/171mill) => kraftig overdekning!
> 38% malt mot NLG (438mill/1,15mrd) => gjennomsnittlig niva!
» Finansreglement — ingen regel, dvs full frihet!

Stresstest

» Rentegkning vil gi positivt bidrag med dagens fastrenteandel

» Lav NREG (p
av en renteg

k

a stegrrelsen pa finansielle aktiva) gjer at kommunen selv med kun flytende rente ikke blir szerlig pavirket
ning!

o

Renter na og fremover

16



Finansreglement

mHvor stor andel fastrente har din kommune behov for?

mSkal andel fastrente beregnes pa brutto- eller netto
rente-eksponert gjeld?

17



Finansreglement — eksempel pa fastrenteandel som ivaretar hensynet til @
netto renteeksponert lanegjeld

m Eks fra Harstad kommune

Gjeldsportefaljen kan deles i en del som er renteeksponert og en del som er
tilnaermet upvirket av endringer i rentenivaet. Den delen som er tilnaarmet
updvirket av endringer i rentenivaet vil motsvares av tilsvarende gkte inntekter
(pkte gebyrinntekter, gkt rentekompensasjon eller gkte renteinntekter pa utldn).
Den renteeksponerte delen av kommunens langsiktige gjeld har i 2015-2017
ligget mellom 50-70% (KOSTRA-tall). Den totale |aneportefgljen skal dermed ha
en fastrenteandel p& minimum 15% og maksimum 50% (ldn med rentebinding 1

ar frem i tid og over).

Eks:

Lanegjeld 500 m Fastrente i NOK | Som gir en fastrenteandel NREK gjeld

Fastrenteandel 15% 75 mill Fra 21,4% (hvis 50% andel) til 30% (hvis 70% andel)
Fastrenteandel 50% 250 mill Fra 71,4% (hvis 50% andel) til 200% (hvis 70% andel)

18
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KBEN Finans Kundeportal
_ et komplatt verkhey for - fa full oversikt over ditt
gieldsforvaltning wundeforhold | KEN

Logg inni KBN Finans Lagg inn i kundepartalen

www.kbn.com

Takk for oss!

Ta kontakt om du har spgrsmal

rundt din gjeldsforvaltning

muh@kbn.com Lokal klimarisiko

98247057 Sjekk hvordan din kommune
kan kartlegge og handtere
klimarisiko

Sgk om gregnt lan
Fa lavere rente til klima- og
Miljgriktige investeringer
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